RESOLUCIONN® <69 /16.-

NEUQUEN, 94 yoq 9015

/55D WYISTO:
/ \:\ El Expediente N° 5810-000610/16 del Registro de la Mesa de Entradas y
i) ot s Iidas del Ministerio de Economia e Infraestructura, lo dispuesto por los Articulos

~//CONSIDERANDO:

Que el Articulo 36° de la Ley 2141 define las operaciones de
crédito pUblico denominadas “deuda publica”, estableciendo que pueden originarse
entre otras en la emisidn y colocacién de Letras del Tesoro cuyo vencimiento supere
el ejercicio financiero;

Que en virtud de la autorizacidén prevista en el Articulo 22° de la
Ley 2984 que aprobd el Presupuesto General de la Administracion Publica Provincial
para el presente Ejercicio y su correspondiente Planilla Anexa, el Poder Ejecutivo se
encuentra facultado para contraer Deuda Publica por hasta un monto total de Pesos
Dos Mil Seiscientos Un Millones Seiscientos Cuarenta y Tres Mil Cuarenta
($2.601.643.040.-), de los cuales hasta la suma de Pesos Dos Mil Cien Millones
($2.100.000.000.-) corresponde a la Administracién Central;

Que el Articulo 26° de la misma Ley establece que a los efectos de
instrumentar las operaciones crédito publico autorizadas, se podra afectar en garantia
y/o ceder en pago los fondos provenientes de la Coparticipacion Federal de
Impuestos, de acuerdo a lo previsto en el Acuerdo Nacion - Provincias sobre Relacién
Financiera y Bases de un Régimen de Coparticipacion Federal de Impuestos,
ratificado por Ley Provincial 2416, o el régimen que en el futuro lo reemplace y/o las
regalfas hidroeléctricas, de petréleo y gas, el canon extraordinario de produccién y/o
recursos propios de libre disponibilidad;

Que en atencién a las conclusiones del analisis de dicha normativa,
el Poder Ejecutivo emitié el Decreto N© 886/16 cuyo Articulo 1° cred y aprobd un
Programa de Emisién de Letras del Tesoro de la Provincia del Neuguén con
vencimiento hasta los Cuarenta y Ocho (48) meses desde la fecha de emision
(“Programa Letras vto. 2017/2020") , por un valor nominal en circulacion de hasta
Pesos Dos Mil Cien Millones ($2.100.000.000.-) o su equivalente en Dolares
Estadounidenses;

Que en su Articulo 2° el Decreto designa a €ste Ministerio como
autoridad de aplicacién del “Programa Letras vto. 2017/2020”, y lo faculta a
determinar la conveniencia y oportunidad para la emisién de las Letras del Tesoro
bajo el mismo, suscribir y aprobar, y de ser necesario ratificar, los instrumentos
legales y demas documentos necesarios para su implementacion y resolver las
cuestiones especificas que se requieran para la puesta en funcionamiento de los
mecanismos previstos en el Decreto; adoptar todas las medidas y dictar todas las
normas aclaratorias, interpretativas o complementarias que requiera la operatoria y la
debida instrumentacidn de lo establecido en el Decreto; y resolver sin mas tramite
cualquier cuestion que fuere necesaria para la implementacion del “Programa Letras
vto. 2017/2020" respetando sus términos y condiciones generales, y en su caso
impartir las instrucciones que sean necesarias al agente financiero provincial;
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AN Que asimismo el Articulo 3° faculta a éste Ministerio a adoptar

\todas aquellas decisiones que sean necesarias y/o convenientes, acordes con las
gctlcas usuales en los mercados, a fin de llevar a cabo la emisién y colocacion de

Iaquetras del Tesoro que se emitan bajo el “Programa Letras Vto. 2017/2020";

,/5/6'/ Que mediante Notas N° 042/16, 043/16, 10.219/16, 10.220/16,
ol 239/16 y 10.240/16, se solicitd la correspondiente autorizacion de la Secretaria de
il h“~"Hacienda del Ministerio de Hacienda y Finanzas Piblicas de la Nacidn, para acceder a
un nuevo endeudamiento en el marco del Régimen Federal de Responsabilidad Fiscal,
mediante la emisidn de las Letras en cuestion;

'

Que en el marco de la citada normativa se considera conveniente
avanzar en el proceso de emision de Letras bajo el “Programa Letras Vto.
2017/20207;

Por ello, en uso de las atribuciones conferidas por los articulos 2° y
39 del Decreto N° 886/16;

EL MINISTRO DE ECONOMIA E INFRAESTRUCTURA
RESUELVE:

Articulo 1°: APRUEBASE los términos y condiciones especificos del Programa de

emision de Letras del Tesoro de la Provincia del Neuquén vto.
2017/2020, con vencimiento hasta los 48 meses desde la fecha de emisién por un
valor nominal en circulacidon de hasta Pesos Dos Mil Cien Millones ($2.100.000.000.-)
0 su equivalente en Ddlares Estadounidenses, y de acuerdo a lo descripto en el
Prospecto preliminar del “Programa Letras vto. 2017/2020”, que como Anexo Unico
forma parte integrante de la presente Resolucion.

Articulo 2°: APRUEBASE los términos y condiciones especificos de emisién de las

Letras del Tesoro de la Provincia del Neuguén garantizadas Clase 1
Serie I en Pesos, con vencimiento a los 48 meses desde la Fecha de Emision y
Liquidacion por hasta un V/N de Pesos Quinientos Millones ($500.000.000.-),
ampliables hasta el monto maximo de Pesos Un Mil Cien Millones ($1.100.000.000.-),
que seran emitidas por la Provincia del Neuguén en el marco del “Programa Letras
vto. 2017/2020" y de acuerdo con el siguiente detalle (la “Clase 1 Serie I"):

a) Monto: Valor Nominal Pesos Quinientos Millones (V.N. $500.000.000.-)
ampliables  hasta el monto maximo de Pesos Un Mil Cien Millones
($1.100.000.000.-).

b) Moneda de denominacion: Pesos.

c) Precio de Emision: A la Par.

d) Fecha de Emisidon y Liquidacion: La Fecha de Emisidn y Liquidacion sera
informada en el Aviso de Resultados y tendra lugar a los dos (2) Dias Habiles
desde la finalizacion del Periodo de Oferta.

e) Fecha de Vencimiento: a los cuarenta y ocho (48) meses contados desde la
fecha de emision. La Fecha de Vencimiento sera informada en el Aviso de
Resultados.

f) Amortizacién: El Capital serd amortizado en cuatro (4) cuotas trimestrales y
consecutivas, equivalentes al veinticinco por ciento (25%) del valor nominal, a
abonarse el 20 de Diciembre de 2019, el 20 de Marzo de 2020, el 20 de Junio
de 2020 y en la Fecha de Vencimiento. En caso que la fecha de pago no fuera
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un dia habil el pago se realizara el dia habil inmediato posterior con la misma
validez y efecto, como si el pago se hubiera efectuado en la fecha
originalmente prevista.

Tasa de Interés: La Clase 1 Serie I de Letras devengara intereses a una tasa
de interés variable anual que resulte de la suma de la Tasa de Referencia mas
un Margen de Corte. Dicha tasa sera calculada por el Agente de Calculo.

Tasa de Referencia: Se determinara como la tasa de interés para depodsitos a
plazo fijo de mas de pesos un millén ($1.000.000.-) de treinta (30) dias a
treinta y cinco (35) dias, -Badlar Bancos Privados- 0 aquélla que en el futuro lo
sustituya, calculado considerando el promedio aritmético simple de las tasas
diarias publicadas por el Banco Central de la Republica Argentina desde los
diez (10) dias habiles anteriores (inclusive) al inicio del Periodo de
Devengamiento de Intereses y hasta los diez (10) dias habiles anteriores a la
finalizacion (exclusive) del Periodo de Devengamiento de Intereses.

Margen de Corte: Es la cantidad de puntos basicos (expresada como
porcentaje nominal anual) adicional a la Tasa de Referencia. EI mismo sera
determinado en el Ultimo dia del Periodo de Oferta y antes de la Fecha de
Emisidn y Liquidacion e informado mediante el Aviso de Resultados en funcién
del proceso detallado en Determinacion del Margen de Corte del Suplemento
de Precio.

Asimismo las Letras podran devengar una Tasa de Interés Minima Garantizada
que no superara la Tasa de Corte de “las Letras del Banco Central (Lebac) a 35
dias” determinada en la licitacidn previa a la finalizacion del Periodo de Oferta,
para el caso en que la Tasa de Interés aplicable, como maximo, en las dos
primeras Fechas de Pago de Intereses de la Clase 1 Serie I resulte inferior a la
Tasa de Interés Minima Garantizada.

Periodo de Devengamiento de Intereses: A los fines del calculo del
devengamiento de los intereses de la Clase 1 Serie I, se tomara para el primer
servicio de interés, desde la Fecha de Emisidn y Liquidacion (inclusive) hasta la
fecha de vencimiento del primer cupdn (exclusive) y, a partir de los
subsiguientes servicios, desde la fecha de vencimiento del cupdn anterior
(inclusive) hasta el dia previo a la proxima Fecha de Pago de Intereses
(inclusive). Respecto de la Ultima Fecha de Pago de Intereses, se considerara
periodo de devengamiento de intereses al comprendido entre la Fecha de Pago
de Intereses inmediata anterior a la respectiva Fecha de Vencimiento
(inclusive) y la Fecha de Vencimiento correspondiente (exclusive).

Fechas de Pago de Intereses: Los intereses de la Clase 1 Serie I se pagaran
trimestralmente por periodo vencido a partir de la Fecha de Emision y
Liquidacién en las siguientes fechas: los dias 20 de Diciembre, 20 de Marzo, 20
de Junio y 20 de Septiembre de cada afio. El pago del primer servicio de
interés serd hecho el dia 20 de Diciembre de 2016 y el Ultimo servicio de
interés sera en la Fecha de Vencimiento. En caso que alguna de las Fechas de
Pago de Intereses no fuera un Dia Habil, los Intereses se pagaran el Dia Habil
inmediato posterior con la misma vahdez y efecto como si el pago se hubiera
efectuado en la fecha originalmente prevista, y no se devengaran intereses por
el periodo comprendido entre dicha fecha y el Dia Habil en que se efectle el
pago, salvo con relacién a la Gltima Fecha de Pago de Intereses respecto de la
cual, en caso que no fuera un Dia Habil, la Provincia pagara los intereses
devengados entre dicha fecha y la Fecha de Vencimiento.

Los Intereses se calculardn sobre la base de los dias efectivamente
transcurridos y la cantidad exacta de dias que tiene cada afio (actual/actual).
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Garantia: Cesion en garantia de los recursos provenientes del Régimen de
Coparticipacion Federal de Impuestos, de acuerdo a lo establecido por los
Articulos 19, 20 y 3° del Acuerdo Nacidn-Provincias sobre Relacion Financiera y
Bases de un Régimen de Coparticipacion Federal de Impuestos, ratificado por
Ley Nacional 25.570 y la Ley Provincial 2416, o aquél que en el futuro lo
sustituya.

Forma de colocacion: Oferta Publica.

Listado y Negociacidn: Se negociaran en el Mercado Abierto Electrénico S.A.
(MAE), y podran listarse y negociarse en el Mercado de Valores de Buenos
Aires S.A. (MERVAL), y/o en cualquier otro mercado de valores autorizado en
la Republica Argentina.

m) Integracién: El precio se integrard, en o antes de la Fecha de Emision y

n)

Liquidacidn en Pesos.

Forma de Pago de los Servicios: Todos los pagos para la cancelacion de los
servicios financieros se realizaran mediante la transferencia de los fondos
correspondientes en Pesos a Caja de Valores S.A., para su acreditacion en las
respectivas cuentas de los tenedores de la Clase 1 Serie I con derecho al
cobro.

Rescate anticipado: La Clase 1 Serie I podra ser rescatada a opcion de la
Provincia en su totalidad pero no en forma parcial, Unicamente por Motivos
Impositivos (conforme se define a continuacién) y previa notificacién a los
Tenedores con una antelacion no inferior a treinta (30) dias previos a la fecha
de rescate, la cual tendra lugar en la siguiente fecha de pago de capital y/o
intereses, seguin corresponda (notificacién que serd irrevocable), al 100% del
monto de capital impago de la Clase 1 Serie I, mas intereses devengados
hasta la fecha de rescate y cualesquiera montos adicionales que
correspondieren para garantizar el monto de pago de capital e intereses hasta
la fecha de rescate. La opcion de rescate por la Provincia por Motivos
Impositivos ocurrird si (i) la Provincia ha estado obligada o se encontrara
obligada en el futuro a pagar montos adicionales con respecto a la Clase 1
Serie I de Letras, como resultado de cualquier cambio en, o modificacion a, las
leyes 0 reglamentaciones de la Argentina, cualquier jurisdiccion en la cual la
Provincia mantenga un agente de pago, o cualquier subdivision politica o
autoridad gubernamental de la misma con facultades para establecer
impuestos (distinta de la propia Provincia o cualquier subdivision politica de la
Provincia), o cualquier cambio en la aplicacién o interpretacion oficial de dichas
leyes o reglamentaciones, cambios o modificaciones que se produzcan
posteriormente a la Fecha de Emisidn y Liquidacion; y (ii) si dicha obligacion
no pudiera ser evitada por la Provincia tomando las medidas razonables que se
encuentren a su disposicion (conjuntamente, los “Motivos Impositivos”). Antes
de las publicaciones o el envio por correo de cualquier notificacion de rescate
de la Clase 1 Serie I conforme se detalla mas arriba, la Provincia debera
entregar (a) un dictamen de un asesor de prestigio que indique que dichos
montos adicionales son exigibles debido a un cambio en, o modificacion a, las
leyes o reglamentaciones de la Argentina, cualquier jurisdiccién en la cual la
Provincia mantenga un agente de pago, o cualquier subdivision politica o
autoridad gubernamental de las mismas, segin sea aplicable, y (b) un
certificado de funcionarios en el sentido que la obligacion de la Provincia de
pagar montos adicionales necesarios para garantizar el monto del pago de
capital e intereses no podra ser evitada por la Provincia tomando las medidas
razonables que se encuentren a su disposicion y que se obtuvieron todas las
autorizaciones gubernamentales necesarias para que la Provincia implemente
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dicho rescate y que éstas se encuentran vigentes o que indique Ilas
autorizaciones necesarias que no se obtuvieron.

p) Legislacidn Aplicable: se regird por las Leyes de la Republica Argentina y se
someterd la Jurisdiccion de los Tribunales de la Provincia del Neuquén que,
segln la normativa provincial, resulten competentes.

Articulo 3°: APRUEBASE el texto del Prospecto Preliminar del “Programa Letras

vto. 2017/2020", el cual contiene informacion actualizada relativa a la
Provincia, una descripcion del “Programa vto. 2017/2020", ciertos factores de riesgo y
los términos y condiciones generales de las Clases de Letras del Tesoro a ser emitidas
bajo el mencionado Programa; y que como Anexo Unico forma parte integrante de la
presente norma legal.

Articulo 4°: AUTORIZASE a la Subsecretaria de Hacienda, a realizar las

gestiones, actos y toda otra medida que sea necesaria y/o conveniente
a los efectos de obtener las aprobaciones necesarias para las Letras del Tesoro Clase
1 Serie I a ser emitida en virtud de la presente. Asimismo, se autoriza a los Sres.
Rubén Ceferino Paramidani, Juan Ignacio Biga, Rebeca Richiardi, Victoria Magdalena
Sandoval, Jaime Uranga, Nicolds Aberastury y Lucia Farrando para que
indistintamente cualesquiera de ellos, suscriba cualquier clase de documento y/o
realice las gestiones, actos y toda otra medida necesaria en representacion de la
Provincia a los efectos de obtener la autorizacion de listado y negociacion en la Bolsa
de Comercio de Buenos Aires y en el Mercado Abierto Electrénico S.A, asi como en
cualquier otra bolsa o mercado autorregulado donde se decida solicitar la autorizacion
para listar y negociar la Clase 1 Serie I, efectuar el depdsito del Certificado Global y
las notas de presentacidn en Caja de Valores S.A. para la Clase 1 Serie I a ser emitida
en virtud de la presente y/o realicen las gestiones, actos y toda otra medida
necesaria en representacién de la Provincia para instrumentar la forma de pago
establecida en la presente Resolucion.

Articulo 5°: AUTORIZASE al Tesorero General de la Provincia, Contador Rubén
Ceferino Paramidani, para que en su caso suscriba el Certificado Global
representativo de la Clase 1 Serie L.

Articulo 6°: Registrese, comuniquese, y cumplido archivese.
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